
L
a valutazione d’azien-
da  si  trasforma  con  
l’Oic 34: la nuova disci-
plina sulla rilevazio-

ne dei ricavi impone maggio-
re trasparenza nei bilanci, of-
frendo agli esperti dati più 
dettagliati e riducendo le in-
certezze nelle stime. Un pas-
so avanti per analisti e impre-
se, che potranno contare su 
criteri più solidi e metodolo-
gie di valutazione più affida-
bili. I practitioner dovranno 
infatti confrontarsi con una 
segmentazione più dettaglia-
ta delle fonti di reddito e con 
criteri più stringenti per l’al-
locazione dei ricavi. Tutto ciò 
avrà impatto sulle tecniche 
di stima e potrebbe modifica-
re significativamente i para-
metri utilizzati per la deter-
minazione del valore di mer-
cato delle aziende.

Più  trasparenza  nella  
contabilizzazione dei  ri-
cavi. Uno degli aspetti più in-
novativi dell’Oic 34 riguarda 
la necessità di separare le di-
verse componenti di un con-
tratto complesso, attribuen-
do a ciascuna un valore speci-
fico e  garantendo così  una 
maggiore trasparenza nella 
rendicontazione. Un contrat-
to che include sia la vendita 
di beni sia la prestazione di 
servizi accessori, come manu-
tenzioni o estensioni di ga-
ranzia, dovrà essere spezza-
to in unità elementari. Que-
sto nuovo approccio ha conse-
guenze dirette per gli anali-
sti, che potranno accedere a 
informazioni più dettagliate 
per isolare i flussi di cassa re-
lativi  a  ciascuna  attività  
aziendale.

Riduzione del rischio di 
valutazione. La segmenta-
zione dei ricavi e l’introduzio-
ne di criteri più rigorosi per 
la loro attribuzione dovrebbe-
ro contribuire a ridurre il ri-
schio di errore nella valuta-
zione d’azienda. L’Oic 34 ob-
bliga infatti le imprese a for-
nire un’informativa più det-
tagliata, migliorando la com-
parabilità tra i bilanci di so-
cietà diverse e limitando la 
possibilità di interpretazioni 
arbitrarie. Un beneficio parti-
colarmente rilevante per le 
operazioni di fusione e acqui-
sizione, dove la chiarezza nel-
la determinazione dei ricavi 
è essenziale per una stima af-
fidabile del valore aziendale.

L’impatto delle vendite 
con garanzia.Un’area parti-
colarmente influenzata dal-
la nuova normativa è quella 
delle vendite con garanzia.  
L’Oic 34 stabilisce che, quan-
do un’azienda vende un bene 
con una garanzia aggiuntiva 
gratuita, il valore della ga-
ranzia deve essere contabiliz-

zato separatamente e riparti-
to lungo il periodo di copertu-
ra. Questo cambia il modo in 
cui i ricavi vengono registra-
ti,  creando  potenzialmente  
un disallineamento tra la ma-
nifestazione  finanziaria  
dell’operazione e la sua com-
petenza economica.  Per  gli  
analisti d’azienda, ciò com-
porta la necessità di ricalibra-
re i modelli di valutazione, 
considerando che una parte 
del fatturato sarà posticipa-
ta negli esercizi successivi.

Il  prezzo  complessivo  
del contratto: più certez-
ze per gli analisti. Un’altra 
innovazione chiave introdot-
ta dall’Oic 34 riguarda la de-
terminazione del prezzo com-
plessivo del contratto, che do-
vrà includere anche compo-
nenti variabili e riduzioni co-
me sconti e penalità. Questo 
nuovo  principio  permette  
una maggiore uniformità nel-
la contabilizzazione e facilita 
l’analisi  comparativa  tra  
aziende operanti nello stesso 
settore. In termini di valuta-
zione d’azienda, ciò significa 
poter contare su basi dati più 
affidabili e su bilanci meno 
soggetti a interpretazioni di-
screzionali.

L’attualizzazione  del  
prezzo nelle  valutazioni  
finanziarie. Un aspetto tec-
nico, ma di grande rilevanza 
per chi si occupa di valutazio-
ne d’azienda, è l’obbligo di at-
tualizzare il prezzo del con-
tratto quando i termini di pa-
gamento superano l’anno e 
non prevedono un interesse 
adeguato ai tassi di mercato. 
Questa misura, già in parte 
presente nell’Oic 15, tende a 
ridurre il divario tra i metodi 
valutativi reddituali e quelli 
finanziari, allineando meglio 
le grandezze contabili ai prin-
cipi economici di base. Per gli 
analisti, ciò implica un’atten-
zione maggiore nel distingue-
re la quota del prezzo ricon-

ducibile alla gestione operati-
va da quella di natura finan-
ziaria.

Maggiore chiarezza per 
le vendite con diritto di re-
so. Infine, l’Oic 34 introduce 

criteri più stringenti per la ri-
levazione dei ricavi derivanti 
da vendite con diritto di reso 
o con opzioni di riacquisto. Il 
principio base è che il ricavo 
può essere registrato solo se 

vi è una ragionevole certezza 
che il bene venduto non ver-
rà restituito. Questo garanti-
sce una maggiore solidità ai 
dati di bilancio e limita il ri-
schio  di  sopravvalutazione  
dei flussi reddituali nei pro-
cessi di stima.

Verso una valutazione 
più affidabile.  In  sintesi,  
l’Oic 34 impone una maggio-
re disciplina nella contabiliz-
zazione dei ricavi, con benefi-
ci evidenti per la trasparen-
za e la comparabilità dei bi-
lanci aziendali. Per gli esper-
ti di valutazione d’azienda, 
ciò si traduce in un accesso a 
dati più dettagliati e attendi-
bili, capaci di ridurre le incer-
tezze e di migliorare la preci-
sione delle stime. Tuttavia, 
le imprese dovranno adattar-
si a queste nuove regole, rive-
dendo i propri sistemi conta-
bili e le modalità di gestione 
delle informazioni finanzia-
rie. Un passaggio necessario 
per garantire bilanci più chia-
ri e una valutazione d’azien-
da più solida e credibile.

La nuova disciplina sui ricavi offre dati più dettagliati e riduce le incertezze nelle stime 
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